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| ARROZ: la estabilizacién de los precios mundiales se confirma

Tendencias del mercado

En mayo, los precios mundiales se mantuvieron
globalmente altos, pero la estabilizacion, inclusive un
decline en fin de mes, se confirma. La llegada de la
cosecha asiatica tiende a relajar las limitaciones de
ventas impuestas en algunos paises exportadores. Por
el lado de los compradores, también se espera un relaje
de los precios. No obstante, ciertos operadores hacen
entender que tratardn de evitar ventas masivas para no
tener caidas brutales de los precios de exportacion. Hay
un riesgo que la especulacion se refuerce de cada lado.
Por lo tanto los precios podrian ser muy volatiles en los
préximos meses.

En mayo, el indice OSIRIZ/InfoArroz (IPO) aumento
63,1 puntos a 433,7 puntos (base 100 = enero 2000)
contra 370,6 puntos en abril. Inicios de junio el indice
IPO habia caido a 376,9 puntos.

Indice de los precios mundiales del arroz (IPO)
base 100 = Enero 2000
fuente: Osiriz/InfoArroz

INDICE OSIRIZ (IPO) - PRECIOS DEL ARROZ A LA EXPORTACION (en US$/t FOB — fuente: OSIRIZ)

IPO Usa2/4 Tail00B Tai5 India5 Viet5 India25  Tai25 Viet25 Pak25 AlSuper
2006 129,9 383 311 305 271 268 235 274 248 229 219
2007 143,4 442 337 328 298 312 278 307 294 284 270
ENE- MAR 219,3 602 499 489 464 472 447 446 450 437 446
ABRIL 370,6 830 908 888 780 863 748 790 760 575 748
MAYO 433,7 988 1024 998 900 1088 850 908 815 800 850
05-may-08 449,1 975 1100 1050 900 1100 850 1000 820 800 900
12-may-08 435,6 1000 1025 1000 900 1100 850 900 820 800 850
19-may-08 440,6 1000 1050 1040 900 1100 850 910 820 800 870
26-may-08 409,5 975 920 900 900 1050 850 820 800 800 780
02-jun-08 376,9 925 840 820 900 880 850 740 700 800 700
Fuente: Osiriz/InfoArroz,
Precios mensuales del arroz Precios semanales del arroz
precios US$/T Fob Bangkok, Houston y Ho Chi Minh City precios USS$/T Fob Bangkok, Houston y Ho Chi Minh City
1100 fuente: Osiriz/InfoArroz fuente: Osiriz/InfoArroz
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Produccién e intercambios mundiales

Las nuevas estimaciones de la FAO, indican un
incremento de la produccion mundial en 2007 a 653
millones de toneladas de arroz cdscara (ya sean 435,2Mt
base arroz blanco). Las proyecciones para el 2008
indican una nueva alza de 2,1% a 666Mt.

Con la inflacién de los precios mundiales, el comercio
mundial en 2008 podria bajar de 10% a 28,7Mt contra
31Mt en 2007. En cuanto a un posible incremento de las

areas arroceras, estimulada por precios mas altos, éstas
podrian ser factibles solamente a partir de la zafra
2008/09.

Las existencias mundiales terminando en 2007 fueron
estimadas a 105,5Mt contra 104,7Mt en 2006. En 2008,
las existencias mundiales deberian mantenerse en torno
de 105Mt




Produccién de arroz cascara
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Mercado de exportacion

En Tailandia, los precios de exportacion tuvieron un
incremento relativamente moderado de 12%, bien menor
en relaciéon a los meses anteriores (de 50 a 60% por
mes). El mercado de exportacion se mantuvo activo con
ventas en progresion de 67% en relacion al afio anterior
en la misma época. Las autoridades tailandesas estiman
gue las exportaciones en 2008 deben sobrepasar las
10Mt contra 9,5Mt en 2007. En mayo, el Tai 100%B
subi6 a 1024%/t Fob contra 908$% en abril. Sin embargo,
inicios de junio, éste marcaba 8403. El quebrado Al
Super también subié a 850/t contra 748%$/t. Inicios de
junio, el quebrado se encontraba a 700%.

En Vietnam, los precios de arroz de alta calidad subieron
de 26% en un mes, sobrepasando los precios
tailandeses. Inicios de junio, los precios comenzaban a
bajar a raiz de las disponibilidades de la cosecha
principal que llega al mercado. Sin embargo, las medidas
de limitacién de las exportaciones no seran levantadas
antes de julio. En mayo, el Viet 5% marc6 una media de
1088%$/t contra 863% en abril. Inicios de junio, los precios
estaban a 880%. El Viet 25% marc6 815%/t contra 760$
en abril.

En Pakistan, los precios aumentaron fuertemente de
40% en un mes. La demanda regional sigue fuerte pero
las disponibilidades de exportacion son aun escasas. Las
autoridades locales continlan  privilegiando el
abastecimiento interno. No obstante, Pakistan espera
incrementar su capacidad de exportacion y sobrepasar
las 3Mt en 2009. En mayo, el pak25% marcé 800%/t
contra 575% en aburil.

En India, las autoridades locales mantienen las
limitaciones de exportacion de arroz para asegurar el
abastecimiento interno. En 2008, las exportaciones
deberian caer a 2,3Mt contra 5Mt en 2007 a raiz de un
moderado incremento de la produccion arrocera.

En los Estados Unidos, los precios a la exportacion se
incrementaron de 20% en mayo. Inicios de junio, como
en Asia, se observaba una reduccion de los precios. El
mercado externo se mostré6 muy activo en progresion de
15% en relacion al mes anterior. En mayo, el arroz Long
Grain 2/4 marcé 988%/t contra 830%/t en abril.

En el Mercosur los precios de exportacion aumentaron
en mas de 50% siguiendo la tendencia de los precios
asiaticos. Inicios de junio, como en los otros mercados de
exportacion, los precios comenzaban a estabilizarse
repasando bajo la barra de los 1000$/t. La nueva
cosecha regional, en progresion en relacién al afio
anterior, comienza a llegar al mercado y los precios
tienden a bajar.

En Africa, a pesar de la relativa estabilidad de los
precios mundiales, éstos continGan, y continuaran altos.
De tal modo que se proyecta una reducciéon de las
importaciones, especialmente de arroz de la India. Las
importaciones africanas podrian alcanzan 8,2Mt en 2008
contra 9,8Mt en 2007.

En Millones Produccion Exportaciones Existencias
toneladas 2007 2008 2007 2008 2008
Mundo 6545 6665 31,0 28,9 105,0
China 184,1 1855 14 15 60,6
India 139,1 1400 50 2.3 14,0
Indonesia 54,7 57,0 - - 2,4
Vietnam 358 356 45 41 41
Tailandia 30,3 305 9,6 10,2 53
Brasil 11,7 123 0,2 0,2 1,8
EEUU 8,8 9,0 3,0 35 0,8
Pakistan 8,2 8,1 2,7 25 0,3

Fuentes: USDA & FAO, Mayo2008

Patricio Méndez del Villar, 3 de junio 2008
patricio.mendez@cirad.fr
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